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PART ONE



       深圳量道投资管理有限公司成立于2015年4月，实缴资本1000万元。公司是中国基金

业协会备案的私募证券投资基金管理人（登记编号：P1016658），协会观察会员，具备

“3+3”投顾资格。

      量道，取名自“量化投资之道”。创始团队于2010年开始致力于量化投资领域的研究，

不断布局吸收国际前沿的量化科技技术，具备强大的数据挖掘、数理统计分析能力及先进

的技术平台，专注量化CTA及量化股票策略研发；策略表现经历多年的市场检验，荣获中

国证券报“金牛奖”等多项业内权威奖项。量道投资始终践行“量化投资之道”，为投资

者提供更多优秀的私募基金产品。

量道投资



u 荣获 “2018 东方财富私募风云榜-2018 年度最受欢迎期货私
募基金产品”  东方财富

u 荣获 “2018 年度七禾基金奖-年度收益奖” 七禾网

u 荣获 “ 2019 年金斧子第三届私募大会-年度收益奖-程序化期
货策略” 与 “2019 年金斧子第三届私募大会-至尊新锐奖-管
理期货” 两大重量奖项。   金斧子财富

u 荣获“2019年度最佳CTA策略私募基金”   资管网

u 荣获“2020年度（第五届）中国证券私募金樟奖-最佳程序化
期货策略私募管理公司”  格上

u 荣获“2020年度三年期金牛私募管理公司（管理期货策略）”
奖项   中国证券报

2018

2019

2020

2021
u 荣获第十六届私募排排网“最值得信赖私募基金管理人（管理

期货）”奖项。 私募排排网

u 荣获“2021年度中国证券私募金樟奖-最佳管理期货策略私募
管理人”  格上   

u 荣获“金斧子第六届私募大会-综合实力奖（3年期）奖项” 金
斧子



2021
2020

2019
2018

2017
2016

2014
2013

2012

管理规模突破25亿

管理规模突破15亿

得到多数机构认可，加强机构合作

CTA产品业绩表现优异，规模稳定增长，发行CTA复合策略

重点打磨 CTA产品线

管理规模突破3亿

量道投资成立，备案为私募基金管理人并发行产品

2011
2010 股指期货程序化策略开发测试

策略实盘交易， 稳定盈利

模型不断迭代升级的同时，实盘规模不断增加

2022 加强投研建设，形成北京-厦门-深圳三地投研中心



董事长&联合创始人

刘亦霆

毕业于上海对外经贸大学，曾任某集团投资
公司副总经理。拥有丰富的资本市场投资经
验，在股票、权证、股指期货及商品期货等
衍生品上拥有十年以上量化投资交易经验。
目前主要负责公司整体运营决策及投资体系
的架构与发展。

 

  

毕业于华中科技大学，具有10年以上股指、
商品期货程序化开发及交易经验。曾参与国
内金字塔程序化软件早期开发与维护工作，
擅长程序化策略开发，策略模型历经多年实
盘。目前主要负责公司投资体系技术平台的
框架建设及策略开发。

总经理&联合创始人

李文火



量道投研团队均具有丰富的量化策略开发及交易经验，具备丰

富的国内市场CTA/股票交易经验，深耕于国内衍生品市场和

股票市场

投资经验丰富

量道投研团队核心人员来自头部券商期货等金融机构，稳定性

强，核心人员未出现流失情况

核心团队稳定

量道投研团队毕业于国内外知名高校，涵盖数学、统计学、计

算机、金融学等专业背景，学习迭代能力强

策略研究前沿

投研精细管理
量道投研团队进行精细化合作，每个小组负责人配备数个研究

员，专注细分策略开发



注：上述为量道投资部分合作机构展示，排名不分先后。



PART TWO



u CTA，通常也称作管理期货基金。CTA交易系统从1960年代兴起，CTA 策略至今发展已有近半个世纪，海外研究将 CTA 交易系统按不同的年代

和特征分成三代。

第一代CTA策略 第二代CTA策略 第三代CTA策略

发展时间 1960年代-1970年代 1970年代以来 2000年以来

交易品种及市场 10-20个市场，商品期货 50-60个市场商品期货、
金融期货

具有投资机会的可交易
期货期权品种全球市场

交易系统数目 单一系统应用于多个品
种

多交易系统 更多交易系统分层次的
交易系统使用更多的可
盈利交易模式

策略特点 简单趋势跟踪策略日间
交易策略

根据市场决定趋势跟踪
还是趋势反转日内交易
到日间交易

模式识别的模型根据市
场情况适应基于组合，
多市场，多模型，多持
有周期



u CTA策略根据不同维度，可以进行多种形式的分类。

a,单一板块       b,活跃品种
c,全市场品种    d,跨境品种

a,低保证金
b,恒定保证金比例
c,杠杆比例动态调整

LOREM

LOREM

a,日内高频       b,日内中低频
c,日间中周期    d,日间中长周期

a,主观投资
b,程序化\量化

a,趋势跟踪
b,套利策略
c,基本面供需

品种
范围

策略
逻辑

实现
方式仓位

策略
频率



大类 品种

有色金属 锡、镍、铜、锌、铅、铝

黑色金属 硅铁、热轧卷板、螺纹钢、焦炭、焦煤、铁矿石、锰硅、线材、不锈钢

贵金属 黄金、白银

能源化工 原油、低硫燃料油、燃料油、石油、沥青、天然橡胶、20号胶、纸浆、动力煤PTA、甲醇、玻
璃、尿素、纯碱、聚乙烯聚、氯乙烯、聚丙烯、乙二醇、苯乙烯、液化石油气、短纤

农产品
白糖、棉花、普麦、强麦、早籼稻、晚籼稻、粳稻、菜籽粕、油菜籽、菜籽油、棉纱、苹果、
红枣、玉米、玉米淀粉、黄大豆1号、黄大豆2号、豆粕、豆油、棕榈油、纤维板、胶合板、鸡
蛋、粳米、生猪、花生

金融 沪深300股指、中证500股指、中证1000股指、上证50股指、2年期国债、5年期国债、10年期
国债



期货品种与股票市场、
债券市场的相关性极低，
期货策略回报与其它类
投资策略的回报也呈现0
相关或负相关，是实现
资产配置的重要工具。

重要配置工具

期货市场实行双向交易，
不论市场处于上涨市还
是下跌市，CTA策略通
过多空仓操作，均有机
会获得正收益。

灵活性十足

不同于股票策略，CTA策
略的投资目标严格限定于
绝对收益，实现方式为通
过多品种，多周期，多策
略，来捕捉不同行情的机
会。

绝对收益能力强

保证金交易制度，使得
期货交易自带杠杆，可
以提高预期收益空间。
通过程序化严格执行杠
杆的使用，克服人性的
贪婪与恐惧弱点，放大
杠杆投资的优势。

提供收益空间



巴克莱CTA指数累计收益

数据来源：Barclayhedge.com，数据统计截止于2020.3.19

国内管理期货基金长期表现

数据来源：公开资料统计



资产组合模拟

数据来源：海通证券 

          极端环境下 CTA基金收益表现

事件 时间 标普500 CTA基金 二者之差

雷曼兄弟破产 2008 Q4 -22.00% 12.70% 34.70%

世通丑闻 2002 Q3 -17.30% 18.00% 35.30%

911恐袭 2001 Q3 -14.70% 3.90% 18.60%

欧债危机 2011 Q3 -13.90% 2.40% 16.30%

科技泡沫中晚期 2002 Q2 -13.40% 15.80% 29.20%

全球经济衰退初期 2001 Q1 -11.90% 10.60% 22.50%

美股闪电崩盘 2010 Q2 -11.40% -3.10% 8.30%

金融危机标普500触底 2009 Q1 -11.00% -2.80% 8.20%

次贷危机：贝尔斯登倒闭 2008 Q1 -9.50% 8.50% 18.00%

次贷危机：银行救助计划 2008 Q3 -8.40% -6.90% 1.50%

互联网泡沫破灭初期 2000 Q4 -7.80% 33.00% 40.80%



u 做多波动率带来利润的策略，称之为beta策略，CTA的beta
策略可以认为是传统的中长周期趋势跟随策略。beta型CTA
的策略经过长时间的考验，是长期有效的策略，但是较长时
间的持续回撤的确对投资人的耐心是一种考验。

u 依靠预测方向带来利润的策略，称之为alpha策略。基于预
测的策略，既可以是方向的预测，也可以是涨跌幅度的预测，
这类策略称之为alpha策略，提供了更高的夏普。当然，这
类策略的缺点是竞争更激烈，策略有效的周期可能更短，需
要投研人员持续研发迭代。

u 通过低相关性的子策略组合，亦可以形成Alpha策略，这类
方法论需要投研团队对市场有充分的洞察力以及深厚的策略
库积累沉淀。

国内CTA策略演进将从Beta到Alpha
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多品种

覆盖流动性较好的品种，
开发普适性策略

围绕不同周期维度，开发
普适性策略

注重策略逻辑的多样性，
注重策略库的积累

量道CTA策略坚持程序化
开发及程序化交易执行

及时回顾策略表现，并对
盈亏进行归因分析

多周期 多策略 程序化 归因分析



Wind金融
数据库

日内高频行情
数据库

其他
数据库

数据处理

挖掘数据
构建策略

策略生成回测

策略因子
数据库

策略组合

算法交易

实盘测试

指令生成

量化投资平台

策略模型

u 策略开发主要包括策略理念研究及量化策略开发。在策略组合构建上，依托多年的量化投资经验，由投研团队提出策略构建以及回测，并经过实

盘资金运行检验，形成最终的策略模型。

u 新策略研发到上线关注是否与现有策略之间呈现低相关性以及是否能降低原有策略组合的波动率等。



u 公司自主研发的交易技术平台使用C++, 和Python (Cython) 实现，结合分布式队列 ZeroMQ 和分布式 Redis Sentinel 内存数据库，从而实现

高可靠的交互和存储。

u 系统涵盖数据收集、量化策略开发、量化交易、风险控制四大功能，进一步分为数据库系统、策略开发及回测系统、交易系统、风险控制系统。

量道自建平台

广泛数据获取，
自主数据库开发
与维护

灵活的多级风控
能力，可针对品
种级、策略级和
账户级等进行多
层次风险控制管
理

采用服务端-客
户端分离的架构
体系，可实现分
布式部署

支持多策略统一
管理，实现智能
拆单，策略间仓
位轧差等功能

启用全自动监控
及报警系统，保
障安全可靠的交
易环境



•考虑模型的有效性，可实现性，避免过度优化、过度拟合；
•充分的压力测试和敏感性分析。模型初期

事前风控

事中风控

事后风控

•结合客户风险收益预期设计产品，评估产品风险、策略风险、流动性风险等。

•量化交易环境的充分准备；止盈止损策略的严格实施；
•突发事件的应急预案准备；人工盯盘辅助风控；

•收益、仓位监测；
•及时的业绩归因分析。

1

2

3

4

u 基于数量化投资的特性，在投资策略开发过程中，充分融合风险管理模型，力求在有效控制整体波动性和回撤的基础上，获取科学合理的投资

回报。
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精选系列产品-策略概述

稳健型 成长型

回测年化收益 20%+ 40%+

最大回撤 10% 15%

夏普比率 2-3 2-3

卡玛比率 4-5 4-5

投资理念
u 多周期、多品种、多策略分散化投资组合策略；
u 程序化交易，严格控制回撤，有效平滑收益曲线，力求为

客户提供风险可控的稳健收益。

投资策略
u 量化CTA多策略，策略包含趋势策略、截面多空策略等；
u 投资品种、数据来源、策略逻辑多元化，策略之间相关性

低，互补性强

策略特征
u 策略适应性强，在趋势和震荡的市场环境下均有较强的盈

利机会，策略稳定性强，追求长期相对稳定增长的收益；
u 可根据客户的风险偏好设计不同收益梯度的产品。 注：此表现为历史回测数据，并非真实数据，仅供参考



30%-40%

时序中低频趋势跟踪

u 通过细分子策略风险特征，以最优夏普为导向对子策略及品种的权重设置；每半年或者一年会根据策略表现情况做仓位再平衡，盈利部分加仓；

u 不同子策略适应的市场风格行情不同，盈利贡献基于行情风格特征阶段贡献也有所差异。

截面多空

60%-70%



l 通过趋势指标，和波动率
管理，捕捉当前期货市场
中带来的持续性趋势；

l 持仓周期15-18个交易日；

整体思路

l 商品库存的周期性；
l 经济、政治政策性因素带

来的商品价格趋势性变动；
l 市场高波动带来强趋势；

收益来源

l 擅长品种产生单边趋势时
的盈利机会；

l 市场处于宽幅震荡以及急
速反转的时候盈利受限；

策略特征

u 量道时序中低频趋势跟踪策略，通过模型对数据进行深入分析挖掘，以日线、周线为基础，紧密跟随各个品种的中长线趋势；

u 策略模型适应于多个板块与品种，能够对不同品种的趋势信号进行高速有效的捕捉，并根据不同的趋势发展阶段灵活调整仓位。



u 在国外大部分危机出现，其他权益资产大幅下跌时，时序动量基本上贡献了正收益；论证得出国外说的”CTA危机中alpha“中的CTA，指的是

趋势跟踪策略。

u 量化CTA的趋势跟踪策略与股票走势相关性存在“微笑曲线”；股市大涨的时候，趋势跟踪策略表现优秀；股市大跌的时候，趋势跟踪策略依

然表现亮眼。

资料来源中金财富，统计时间:2014/05-2022/05；过去业绩不代表将来。数据来源：中金公司研究部



u通过量化统计方法，从公开市场数据、产业基本面、市场行为等数据出发，发掘各商品品种价格关系与趋势。策略持有品种分散度高，策略类

型丰富，周期维度多，策略之间相关性较低，组合后有效提高收益风险比，从而构建收益回撤稳定的策略组合。

u根据各板块品种的相对强弱关系，做多强势品种，做空弱势品种。

03

04

02

05

01

价值因子
产业链利润，长期涨幅

基本面因子
库存变化率，仓单变化率

持仓相关因子

持仓量变化率，对冲压力

期限结构因子
展期收益率，基差动量

动量因子

横截面动量，时间序列动量



u 交易品种和板块十分分散；一方面极度分散的交易品种使得模型的稳健度提升，盈利来源广泛，风险分散化高；另一方面也极大提升了模型承载

的规模。



u 量道精选系列保留了不同风格策略的收益特性，同时有效降低策略的历史最大回撤，平滑收益曲线，为投资者获取更稳健收益。
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2014 2015 2016 2017 2018

收益指标 风险指标 综合指标 交易天 2245

累计净值 5.09 最大回撤 6.70% Sharpe Ratio 2.25 正收益天 1265

年化收益率 19.26% 年化波动率 7.12% Calmar Ratio 2.87 负收益天 980

注：展示业绩以历史最大回撤7%为假设条件，在单利情况下的测试2010年以来收益表现（此表现为历史回测数据，并非真实数据，仅供参考）



收益指标1 收益指标2 风险指标 综合指标 交易周 173

最新净值 1.280 成立以来累计收益 28.00% 近三年最大回撤 -26.44% Sharpe Ratio 0.386 正收益周 76

本周收益 -2.29% 成立以来年化收益 7.46% 下侧波动率 7.65% Calmar Ratio 0.282 负收益周 92

今年收益 -10.80% 今年以来年化收益 -36.78% 年化波动率 14.12% Sortino Ratio 0.713 零收益周 5

数据来源量道投资，统计截止时间:2023/03/31；过去业绩不代表将来。

稳健型
u 成立时间：2019-10-23

u 平均保证金占比约 ：20%

u 目标年化波动率 ：10%-20%

u 历史最大回撤：-26.44%

u 开放产品：量道CTA精选2C号
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收益指标1 收益指标2 风险指标 综合指标 交易周 239

复权净值 2.629 成立以来累计收益 162.88% 近三年最大回撤 -32.95% Sharpe Ratio 0.873 正收益周 117

本周收益 -3.55% 成立以来年化收益 22.94% 下侧波动率 11.20% Calmar Ratio 0.696 负收益周 116

今年收益 -14.73% 今年以来年化收益 -47.23% 年化波动率 23.98% Sortino Ratio 1.869 零收益周 6

数据来源量道投资，统计截止时间::2023/02/24；过去业绩不代表将来。

成长型
u 成立时间：2018-07-24

u 平均保证金占比约 ：30%-40%

u 目标年化波动率 ：25%-35%

u 历史最大回撤：-32.95%

u 开放产品：量道CTA精选18A号
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u 量道CTA精选系列产品策略复制能力强，保证策略一致性，同系列下的产品净值走势基本趋同。

数据来源火富牛，统计截止时间2023/03/31，过去业绩不代表将来。



   专注量化投资


