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免 责 声 明

根据中国证券投资基金业协会的《私募投资基金募集行为管理办法》之规定，本资料仅向符合《私募投资基金募集行为管理办法》第
二十八条的特定合格投资者推介。

本资料由上海蒙玺投资管理有限公司编制。本资料所载的各种信息和数据等仅供参考，并不构成销售要约，或买入任何证券、基金或
其它投资工具的建议，也不代表所介绍产品承诺保证最低收益。

本资料及其所含信息为高度保密信息，仅供拟议收件人使用。您不得转播、分发或复制本文件或其所含的任何信息。如您并非拟议收
件人，严禁披露、复制、分发本文件内容或依赖本文件内容采取任何行动。如未经上海蒙玺投资管理有限公司书面许可将本资料发给任何
第三方或用于其他用途而造成的任何损失，与上海蒙玺投资管理有限公司无关。  

投资有风险，基金产品的过往业绩并不预示其未来表现，相关人员的过往业绩不代表所介绍产品未来运作的实际效果，不构成对任何
人的投资建议。投资者应仔细审阅相关产品的合同文件等以了解其风险因素，或寻求专业的投资顾问的建议。

版权：本资料有关的所有版权、专利权、知识产权及其他产权均为上海蒙玺投资管理有限公司所有。未经上海蒙玺投资管理有限公司

事先明确书面许可，本文件的任何部分不得以任何形式或以任何方式被复制、再制作、分发、再版、展示、张贴或传播。

  



合 格 投 资 者 确 认

         证券投资具有一定风险，根据《中华人民共和国证券投资基金法》及《私募投资基金监督管理暂行办法》等相关法律法规规定，参与
私募证券投资人士应为具有相应风险识别、评估、承受能力的“合格投资者”。在继续浏览本文档之前，请您确认您或者您所代表的机构
是一名“合格投资者”：

         根据我国《私募投资基金监督管理暂行办法》的规定，私募基金的合格投资者是指具备相应风险识别能力和风险承担能力，投资于单
只私募基金的金额不低于100万元且符合下列相关标准的单位和个人

(一)净资产不低于1000万元的单位；

(二)金融资产不低于300万元或者最近三年个人年均收入不低于50万元的个人；

         前款所称金融资产包括银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理计划、银行理财产品、信托计划、保险产品、期货权益等。下列
投资者视为合格投资者：

(一)社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益基金；

(二)依法设立并在基金业协会备案的投资计划；

(三)投资于所管理私募基金的私募基金管理人及其从业人员；

(四)中国证监会规定的其他投资者。

  



公司简介



蒙玺投资简介

• 蒙玺投资成立于2016年，是一家专注于量化投资的对冲基金公司。依托强大的数据挖掘、统计分析和软件开发能力，公司构建了覆
盖多市场、多品种的量化资产管理平台

• 未来，公司将继续以多资产多元化为发展规划，以稳健均衡为发展目标，打造具有国际视野的稳健型量化私募机构

2016 2017 2019 2020 2022

• 公司成立
• 基金业协会备案

• 国内头部低延迟自营
交易机构

• 拓展资产管理

• 公司人员20人

• 资管规模10亿

• 公司人员40人

• 进入多家机构白名单

• 资管规模达40亿

• 员工70人

• 持续迭代,成为一家有特色、
有竞争力的管理人

    



蒙玺创始人

李  骧
中 国 科 学 技 术 大 学  化 学 物 理 学 士

美 国 布 朗 大 学 理 论  化 学 硕 士

上 海 市 浦 东 新 区 数 理 金 融 学 会  理 事 长

中 国 科 学 技 术 大 学 金 融 硕 士 专 业  业 界 导 师

主 要 负 责 公 司 战 略 方 向 及 投 研 团 队 管 理

具 有 1 4 年 量 化 策 略 开 发 及 交 易 经 验 ， 致 力 于 研 究 股 票 、 商 品 期 货 、
股 指 期 货 等 市 场 的 低 延 迟 交 易 策 略 。 曾 交 易 美 国 股 票 、 期 权 ， 以
及 国 内 商 品 期 货 和 股 指 期 货

擅 长 量 化 交 易 ， 低 延 迟 交 易 ，

北京富睿科拓资产
合伙人

上海高频投资管理
合伙人开始职业生涯

  

2008 20132011 2016

创立蒙玺投资

LI XIANG

    



蒙玺 团队介绍

投研精细化，人才梯队完善，打造投研护城河

• 在投研团队，公司采用“大组+小组”的复合型管理方式。“大组”用于成熟策略或技术，重效率和业务的精细化管理；“小组”专
注细分策略开发，用于创新业务，极大降低策略创新的风险和成本

• 目前，蒙玺投资投研团队50余人，具备世界顶尖高校的物理、数学、金融等多元学科背景。同时，公司现有核心团队来自Tower 
Research、GSA、上海高频投资等海内外机构

• 秉持“以人为本”的理念，蒙玺投资旨在打造一个有温度、有情怀的企业。除了员工跟投等激励之外，公司还设有股权激励

  



  蒙玺投研构架

 低 延 迟 策 略
 蒙 玺 低 延 迟 算 法 交 易

低延迟组

 蒙 玺 中 短 周 期 管 理 期 货 策 略CTA组

 另 类 因 子 挖 掘
 线 性 组 合

Alpha组

 期 权 策 略  
 跨 期 套 利 策 略

 跨 品 种 套 利 策 略
期权套利组

研 发 支 持
系 统 维 护  
交 易 运 维
数 据 处 理

IT技术组

非 线 性 模 型 开 发
机 器 学 习

模型组

协同

输出

中心化组 策略组



  蒙玺价值观

一直以来，蒙玺投资始终坚持以稳健作为立足市场的根基

技术

服务

责任

长期

合作共赢

技术奠定了服务的基础，态度决定了服务的质量。对外是服务的姿态，对内也是服务的心态

以技术为基础，尊重技术，敬畏技术

各个岗位的同事必须在其位，谋其事，才能保证公司更好履行信托责任

摒弃短期主义，坚信长期成果。当短期利益与长期利益冲突时，优先考虑长期利益，做一个
长期主义者

擅长找到自身优势与别人优势结合，达成合作，达到全局最优解 



  蒙玺合作机构

公司以多资产、多元化作为长期发展规划，以稳健均衡作为长期发展目标，已进入多家金融机构合作白名单

注：本页展示为部分合作机构。排名不分先后



股票策略介绍



  什么是Alpha

Beta Alpha

股票收益 市场收益 超额收益β·

在做投资时我们希望能够选到那些排除市场因素后，依然能有超额收益的好股票



  量化投资选股的两大类方法轮

数据

机器学习Alpha 经典线性组合

一致性极强
 传统数据（量价，基本面）一致性较强

 另类数据差异性较大

策略

 因子-差异有限

 组合优化-差异性较大，也是这类策略的核 

心竞争力，但风控较松

 因子-另类数据因子差异较大，单因子质量高

 组合-简单组合，但需严格风控

特点

 因子数量多，对质量要求相对较低

 收益不易归因，可解释性一般

 超额爆发力强，但波动较大

 风控相对较松

 研究重点在模型层面，获取模型预测端的  

Alpha

 单因子质量极高

 收益易归因，可解释性强

 超额稳健波动小

 风控严格

 研究重点在因子层面，获取数据及因子端的  

Alpha



  超额收益来源：蒙玺股票多因子选股策略

80%

20%
PURE

ALPHA

线性模型

严格风控

另类数据

SMART
BETA

非线性模型

深度学习

神经网络



  超额收益来源：蒙玺股票多因子选股策略

根据交易形态，K线组合等量价相关特征挖掘出的交易型因子

l 基本面因子-30%

根据上市公司基本面财务数据挖掘出的因子

l 另类因子-60%

一致预期数据、电商数据、航运数据、卫星图谱数据、舆情数据、特定行业
数据、宏观数据等另类数据挖掘出的因子

l 量价因子-10%

Campus recruitment is a special way 

数据源

数据应用

数据清洗

A

B

C



  蒙玺股票多因子选股策略核心优势

1
选股超额收益
持仓1000-1500只股票，Pure Alpha + Smart Beta
持仓分散，超额收益稳健，回撤小

3
日内回转策略
为底仓做增强，高胜率，高换手
双边年化换手率200倍

2
算法交易
极速行情，纳秒级延迟，降低交易成本
蒙玺低延迟技术加持
所有IT系统与算法交易均为本公司自主开发

低相关性

经典线性组合
+

机器学习

另类数据

全球200+数据源
挖掘不同数据中的Alpha



   蒙玺股票超额收益相关性分析

与同类型管理人策略呈现低相关性
下图列举了市场上多家管理人的中证500指数增强产品，与蒙玺投资的产品进行相关性对比，测算了相关系数，多数相关性较低

数据区间：2021.9.10-2022.8.26

蒙玺 JD LR CQ JQ FE ZS SJQY QL YF LJ JK

蒙玺 1.00 0.30 0.43 0.64 0.21 0.45 0.59 0.58 0.56 0.41 0.45 0.44 
JD 0.30 1.00 0.55 0.55 0.14 0.37 0.28 0.59 0.61 0.29 0.42 0.49 

LR 0.43 0.55 1.00 0.76 0.30 0.50 0.21 0.61 0.76 0.39 0.48 0.64 

CQ 0.64 0.55 0.76 1.00 0.37 0.66 0.50 0.70 0.81 0.51 0.58 0.60 

JQ 0.21 0.14 0.30 0.37 1.00 0.24 0.22 0.33 0.33 0.19 0.52 0.07 

FE 0.45 0.37 0.50 0.66 0.24 1.00 0.29 0.66 0.67 0.39 0.40 0.54 

ZS 0.59 0.28 0.21 0.50 0.22 0.29 1.00 0.40 0.38 0.32 0.42 0.18 

SJQY 0.58 0.59 0.61 0.70 0.33 0.66 0.40 1.00 0.84 0.56 0.74 0.67 

QL 0.56 0.61 0.76 0.81 0.33 0.67 0.38 0.84 1.00 0.60 0.64 0.83 

YF 0.41 0.29 0.39 0.51 0.19 0.39 0.32 0.56 0.60 1.00 0.43 0.48 

LJ 0.45 0.42 0.48 0.58 0.52 0.40 0.42 0.74 0.64 0.43 1.00 0.40 

JK 0.44 0.49 0.64 0.60 0.07 0.54 0.18 0.67 0.83 0.48 0.40 1.00 



  产品运作流程

因子库 组合

执行
自主研发低延迟算法交易

稳定超越VWAP

目标仓位
一揽子股票

优化风控

因子

Alpha组/模型组

Alpha组IT组/低延迟组

研究员&机器学习

数据处理
数据组



  策略风险控制

事前风控

• 在策略研究阶段严格秉持样本内
研发样本外验证原则

• 策略归因，控制风险因子暴露

• 控制相对基准偏离度

• 模型参数泛化，增加对多种市场
环境的适应能力

• 风险控制贯穿整个投资流程，包括事前、事中、事后系统风控，24小时实时监控+人工监督

• 公司设置严格的投资风险控制量化工具及监控指标，对策略各个细节单独风控，以补充和分解风险模型

事中风控

• 量化监控系统

• 人工实盘监控

• 及时的应急处理

事后风控

• 交易结果核查

• 实盘与模拟盘对比

• 通过每日交易复盘，改进模型



 蒙玺中证500指数增强策略业绩

注：以周度数据计算，数据已更新至2022/11/11

产品名称 祖冲之1号
起始运作日期 2019/4/4

起始运作指数 5871.56

最新净值 2.0710

累计超额 98.09%

年化收益 22.36%

年化超额 20.86%

2019年超额 24.95%

2020年超额 20.52%

2021年超额 15.81%

2022年累计超额 13.58%

2022年超额最大回撤 -1.42%

近一年累计超额 15.41%

近一年超额最大回撤 -1.42%

近一年超额年化波动率 4.11%

近一年超额夏普 3.75

近一年超额卡玛 10.85

近一年超额周胜率 68%

0.70 

0.80 

0.90 

1.00 

1.10 

1.20 

1.30 

1.40 

1.50 

1.60 

1.70 

1.80 

1.90 

2.00 

2.10 

2.20 

2019/4/4

2019/6/4

2019/8/4

2019/10/4

2019/12/4

2020/2/4

2020/4/4

2020/6/4

2020/8/4

2020/10/4

2020/12/4

2021/2/4

2021/4/4

2021/6/4

2021/8/4

2021/10/4

2021/12/4

2022/2/4

2022/4/4

2022/6/4

2022/8/4

2022/10/4

祖冲之1号 中证500 超额净值



联系方式：contact@mxifund.com     

公司地址：上海市浦东新区杨高南路759号陆家嘴世纪金融广场

更多公司信息  请关注蒙玺投资微信公众号

微信公众号 蒙玺小助理


